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STRATEGY 45 ESG

Celosvetovy akciovy index MSCI ACWI v srpnu posilil jiz pdty mésic v fadé, tentokrdte o 2,4 %. Opakované pritom
posouval své historické maximum, pficemz nejvyssi hodnoty dosdahl az k datu 28. 8., predposledni srpnovy pracovni den.
Teritoridlné vykdazala opét nejslabsi vykonnost Evropa (Eurostoxx 50 mezimésicné pridal ,pouze” +0,6 %), kde se
negativné odrdzela jak politickd krize ve Francii, tak nevalné kvartdéini vysledky mnoha némeckych spolecnosti,
kontrastujici s vysokymi ocekdvdanimi investord. Dafilo se naopak japonskym akciim, které méreno indexem Nikkei 225

v srpnu poskocily o +4,0 %. Pomohl jim k tomu zverejnény Udaj o meziro¢nim anualizovaném rdstu tamniho HDP za druhé
Ctvrtleti 01,0 %, pricemz trh olekdval zrychleni pouze na 0,4 %. Vyrazné sméerem nahoru byl pfitom revidovan i idaj za
predchozi kvartdl (z -0,2 % na +0,6 %). Tokijskou burzu tak téhly smérem vzhdru pfedevsim finanéni tituly, podporené
rovnéz obnovenymi ocekdvdanimi zvyseni sazeb ze strany Bank of Japan. V rédmci ndmi sledovanych dluhopisovych trhl
byly nejuspésnéjsi USA (index Bloomberg US Treasury si polepsil 0 1,1 %), kde ndkupni apetit investord povzbuzovala
rostouci pravdépodobnost snizeni Urokovych sazeb Fedu jiz na jeho zdfijovém zaseddni. Investory do dlouhodobych
dluhopist vSak bude do budoucna znejistovat silici tlak prezidenta Trumpa na nezdvislost nejvyznamnéjsi ménové
autority (viz nedavné odvoldani guvernérky Fedu Lisy D. Cook). Agregdtni index ¢eskych stétnich dluhopist v uplynulém
meésici zhodnotil o 0,8 %, zatimco jeho zdpadoevropsky protéjsek 0,4 % své hodnoty ztratil. Za vyprodeji EUR dluhopist
stoji predevsim obrat ke zvySovdni zadluzeni z titulu nérdstu vydajl na obranu a snaha stimulovat jen velmi chabé
rostouci evropské ekonomiky.
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Charakteristika fondu

Fond je urceny pro kvalifikované investory orientované na vynos. Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlIni strategické
alokaci 55 % dluhopisl a 45 % akcil. Zaméruje se na spolecnosti, které jsou klasifikovany jako udrzitelné (ESG). ESG
znamend Zivotni prostfedi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a sprava podnik( (governance - G). Kladen je
ddraz i na fundamentalni parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zdroven neni investovdno do
urcitych obor(, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnikd, u kterych se Ize
domnivat, Zze porusuji pracovni a lidskd préva. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych fondd spole¢nosti
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rlizném vahovém poméru pro
zachovani strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Zdakladni idaje o fondu

NVIDIA CORP NVDA 2,96 % ISIN Cz0008476157
MICROSOFT CORP MSFT 2,54 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
APPLE INC AAPL 216 % Ména fondu CZK
ALPHABET INC-CL A GOOGL 2,04 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 110 %
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 4 01/04/37 0,99 % Vstupni poplatek 0%
BROADCOM INC AVGO 0,86 % Vystupni poplatek 0%
BPIFRANCE SACA BPIFRA 3 3/8 05/25/34 0,76 % Rizikovd tFida (SRI) 3
MOTOROLA SOLUTIONS INC MS| 0,69 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
VISA INC-CLASS A SHARES V 0,66 %

MASTERCARD INC - A MA 0,63 %

Minula vykonnost fondu

™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

0,18 % ‘ 1,98 % ‘ 124% | -078% | 24,15%/ 4,54 % p.a. ‘ 10,60 % ‘ 10,09 % ‘ -8,78 % ‘ 1,40 %
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Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prdce bylo Fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond{ ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spolecnost. -

LSa) |

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31. 10. 2020 do

31. 8. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢dstky neni zaruc¢ena. Uplny nézev fondu a dalsf
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélenf klicovych informaci a statut fondu jsou k
dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stét
pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



